世界主要金融風暴比較

	金融風暴
	80年代墨西哥金融風暴
	1997年代東南亞金融風暴
	2008年美國金融風暴

	原因：
	1. 高利率吸引大量外資匯入---實際匯率持續上升---出口商競爭力下降---國際貿易赤字擴大---國內儲蓄率降低---國內投資與生產率停滯。

2. 為遏制通貨膨脹---實行穩定匯率的政策（利用外資流入支持本國貨幣）---使新比索與美元的匯率基本穩定。
3. 外貿赤字惡化---外資信心動搖---資本大量外流壓---政府宣布貨幣貶值---加速資金外流---放棄固定匯率---貨幣幣值大幅貶值。
	1. 市場因素：泰國金融市場在國際投資客大舉拋售泰幣後，市場預期心理，進而引發東南亞各國貨幣大貶的情況。
2. 經濟結構性因素：風暴主因在於經濟結構是否健全，泰國、印尼、馬來西亞和菲律賓等，都存在結構性的經濟問題，包括貿易赤字、鉅額外債，及固定匯率等。
3. 制度面因素：金融制度上皆出現嚴重的問題，如金融監理形同虛設、金融機構逾期放款及呆帳比例過高等，致使金融機構陷入經營危機以至關門倒閉 。
	遠因：
（1） 高科技股市泡沫化，導致美國股市與經濟連續三年衰退。
（2） 避免經濟衰退---採取過度寬鬆的金融政策

（3） 低利率使借貸成本過地---資金過度浮濫。
（4） 低成本資金投資高獲利標的---高風險的投資---房市（房市債券化）、股市。
近因：

（1） 高油價引起通貨膨脹---抑制通貨膨脹---不斷提高利率。

（2） 高利率使房貸成本提高---貸款者無法負擔---因發房貸違約。

（3） 房貸違約使房貸債券價格下跌---投資銀行或避險基金開始拒絕接受次級房貸的抵押證券---次貸公司資金週轉失靈---公司倒閉---連鎖效應擴及購買債券金融機構與公司及個人。

	影響：
	1. 匯率急速貶值

2. 通貨膨脹

3. 高失業率

4. 經濟成長率快速降低
	1. 經濟負成長：股市不振、金融機構衰退。

2. 外資撤離：貨幣大幅貶值、外匯存底大幅下降---資金短缺。

3. 出口衰退、失業率大幅提高。
	1. 房地產嚴重萎縮---拖累美國經濟。

2. 金融機構倒閉---引發金融危機。

3. 全球化使金融風暴快速蔓延全球。

4. 消費急速萎縮---經濟成長率大幅下滑。

	解決方法
	1. 向美國及國際貨幣基金求援。

2. 大幅削減政府支出。

3. 加強對金融系統的監督、提高銀行的準備率。

4. 取消外資投資比率的規範等。
	1. 向國際貨幣基金求援。

2. 建立完善金融體制。

3. 縮減財政赤字。
	1. 政府資金入主私人金融機構---避免金融機構倒閉。

2. 降低利率---使資金寬鬆---解決市場資金不足問題。

3. 降稅使企業成本降低。


